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Resultados del Cuarto Trimestre de 2013 
 
México, D.F. a 26 de Febrero de 2014, Grupo Carso S.A.B. de C.V. (BMV: GCARSO OTC: GPOVY) anuncia hoy 
sus resultados correspondientes al cuarto trimestre y año completo 2013.  
 
Cifras Destacadas 
o Las ventas del trimestre de la división Comercial y de la división Industrial aumentaron 3.0% y 2.2%, 

alcanzando $13,091 y $6,394 millones de pesos, respectivamente. 
o Las ventas acumuladas de Grupo Carso aumentaron 3.1% alcanzando $85,871 millones de pesos. Las 

ventas de Construcción e Infraestructura aumentaron 12.9% mientras que las ventas de la Comercial 
aumentaron 2.8% durante 2013. 

o De forma acumulada la utilidad de operación y el EBITDA de Grupo Carso crecieron 89.8% y 78.0% 
respectivamente, debido principalmente a que en Otros Ingresos se registraron $7,589 millones de pesos 
relacionados con la venta del 20% de la participación en Philip Morris México (PMM), la cual se concretó 
el 30 de Septiembre de 2013. 

 
 

Resumen 
Cifras en Millones de pesos (MM Ps) 

 
 
 
 

RESULTADOS CONSOLIDADOS 
 

Ventas 

 
 
 

Resultados Consolidados 4T13 4T12 Var % 2013 2012 Var %

Ventas 24,741 24,759 -0.1% 85,871 83,316 3.1%

Utilidad de Operación 2,447 3,204 -23.6% 17,277 9,103 89.8%

Utilidad Neta Controladora 1,929 2,539 -24.0% 13,929 7,641 82.3%

EBITDA* 2,638 3,519 -25.0% 18,597 10,448 78.0%

Margen de Operación 9.9% 12.9% 20.1% 10.9%

Margen EBITDA 10.7% 14.2% 21.7% 12.5%

* Para efectos del cálculo del EBITDA no se incluy ó el importe del av alúo de propiedades de inv ersión de la div isión comercial.
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Utilidad de Operación 
Durante el trimestre, la utilidad de operación disminuyó 23.6% lo que fue originado principalmente por una 
provisión relacionada con el precio de la transacción del 20% de las acciones de PMM, disminuida en parte por 
un dividendo otorgado por el mismo PMM y otras partidas menores. Adicionalmente, se registró un ajuste por 
inventarios de lento movimiento y obsolescencia en el sector de Construcción y Energía. 
 
De forma acumulada la utilidad de operación y el EBITDA de Grupo Carso crecieron 89.8% y 78.0% 
respectivamente, debido a que en Otros Ingresos se registraron $7,589 millones de pesos relacionados con la 
venta del 20% de la participación en Philip Morris México (PMM), la cual se concretó el 30 de Septiembre de 
2013. 
 
La utilidad neta controladora creció 82.3% durante 2013 alcanzando $13,929.5 MM Ps. Esto fue ocasionado 
principalmente por el registro de la venta del 20% de la participación en PMM, así como por el incremento en 
ventas en la división de Infraestructura y en menor medida en la división Comercial. 
 

 
 
Utilidad de Operación y EBITDA 
 
 

  

 
 
 

Resultados Financieros 
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Resultados Financieros 4T13 4T12 Var% 2013 2012 Var%

Intereses Pagados -154.7 -264.8 -41.6% -581.4 -815.2 -28.7%

Utilidad (Pérdida) Derivados neto 24.1 8.1 196.2% 0.7 611.0 -99.9%

Intereses Ganados 162.5 91.6 77.3% 459.9 294.5 56.2%

Intereses (Netos) 31.9 -165.0 NA -120.8 90.3 NA

Resultado cambiario 63.4 -13.7 NA 219.2 296.7 -26.1%

RIF 95.4 -178.7 NA 98.4 387.1 -74.6%

Impuestos a la utilidad 477.0 900.3 -47.0% 3,721.7 2,921.7 27.4%

Ingresos por asoc. No consolidadas 250.7 590.9 -57.6% 1,308.8 1,662.9 -21.3%

Participación no controladora en la Ut. Neta 386.9 170.0 127.6% 1,033.3 596.2 73.3%

NA= No aplica



 

pág. 3 
 
 
 

4T13 

 

 

www.carso.com.mx 

 
 
 
 
 
Deuda 
La deuda total al 30 de diciembre de 2013 fue de $8,883 MM Ps en comparación con una deuda total de 
$14,413 MM Ps al cierre de diciembre de 2012. La deuda neta fue negativa por $1,671 MM Ps, en 
comparación con una deuda neta de $ 9,328 MM Ps al 31 de Diciembre de 2012. 
 
La razón deuda neta a EBITDA 12 meses fue de (0.08) veces en el 4T13, en comparación con 0.90 veces a 
diciembre 2012. Adicionalmente, la razón EBITDA 12 meses a Gasto Financiero fue de 32.0 veces en el 4T13, 
en comparación con 12.8 veces reportadas en el 4T12. 
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RESULTADOS POR SEGMENTO 
 
COMERCIAL 

 
 
Durante el 4T13 las ventas consolidadas de Grupo Sanborns totalizaron $13,091 MM Ps, lo que significó $387 
millones de pesos más que en el 4T12; o un crecimiento de 3.0%. 
Sears aumentó 2.8% sus ventas totales (VT) y 0.5% sus ventas mismas tiendas (VMT), Sanborns 
disminuyó 0.6% sus VT y 1.6% sus VMT, mientras que iShop/Mixup aumentó 13.7% sus VT y 5.7% sus VMT. 
Cabe mencionar que aún cuando todos los formatos se vieron afectados por un ambiente de menor 
dinamismo en el consumo, se llevaron a cabo planes de promociones y descuentos en noviembre por “El Buen 
Fin” y en Diciembre para apoyar las ventas. 
 
El incremento en ventas mencionado, el sólido desempeño en el negocio de crédito y un registro de otros 
ingresos, donde $210 MM Ps provienen del avalúo de propiedades de inversión, generaron que la utilidad de 
operación mejorara 11.1% en el 4T13 totalizando $2,042 MM Ps. Esto correspondió a un incremento de 1.1 
puntos porcentuales en el margen de operación el cual pasó de 14.5% a 15.6%. 
 
Para efectos del cálculo del EBITDA no se incluyó el importe de avalúo de propiedades de inversión, por lo 
cual este rubro totalizó $2,014 MM Ps, es decir un incremento de 0.6% en comparación con el 4T12, mientras 
que el margen EBITDA fue de 15.4%. 
La utilidad neta controladora alcanzó $1,206 MM Ps lo que significó un incremento de 4.4% en comparación 
con la utilidad neta registrada de octubre a diciembre de 2012, la cual fue de $1,155 MM Ps. 
 

     
Nota: Para mayor información consultar el reporte de resultados del 4T13 de Grupo Sanborns S.A.B. de C.V. 

 

Resultados Consolidados 4T13 4T12 Var % 2013 2012 Var %

Ventas 13,091 12,704 3.0% 40,514 39,411 2.8%

Utilidad de Operación 2,042 1,837 11.1% 5,006 4,566 9.7%

Utilidad Neta Controladora 1,206 1,155 4.4% 3,233 2,967 9.0%

EBITDA 2,014 2,002 0.6% 5,500 5,226 5.3%

Margen de Operación 15.6% 14.5% 12.4% 11.6%

Margen EBITDA 15.4% 15.8% 13.6% 13.3%
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RESULTADOS POR SEGMENTO 
 
INDUSTRIAL 

 
 
Las ventas de Grupo Condumex aumentaron 2.2% de octubre a diciembre de 2013 totalizando $6,394 MM 
Ps, lo que se explica por los siguientes sectores: 
 
Metales Industriales mostró una recuperación en sus ventas de 58.1% mientras que el sector Automotriz tuvo 
un sólido desempeño de 31.3% en el trimestre y de 17.8% durante el año. Esto fue debido primordialmente 
al incremento en ventas de arneses, línea que incluyó un mayor número de componentes en su diseño en 
comparación con el año previo. 
 
El sector de Construcción y Energía aumentó 1.0% sus ventas. Los cables de energía compensaron las caídas 
de los transformadores y de los proyectos integrales, los cuales reflejaron una menor demanda de proyectos 
llave en mano y proyectos eléctricos principalmente por la escasez de licitaciones. Durante el último trimestre 
del año se registró dentro de gastos un ajuste de inventarios por lento movimiento y obsolescencia 
proveniente de transformadores. 

 
Por otra parte, aunque la venta de fibra óptica mejoró, el sector de Telecom se redujo 1.6% por menores 
volúmenes de cable de cobre y de cable coaxial. 
 
Por las misma razones, se reportó una utilidad neta controladora de $294 MM Ps, la cual decreció 32.7% 
en comparación con una utilidad de $436 MM Ps reportada el año anterior. 
 

Análisis de Ventas por Sector de Negocio 

 
 
 
 

Resultados Consolidados 4T13 4T12 Var % 2013 2012 Var %

Ventas 6,394 6,259 2.2% 25,223 25,852 -2.4%

Utilidad de Operación 429 569 -24.6% 1,656 2,062 -19.7%

Utilidad Neta 294 437 -32.7% 1,265 1,706 -25.8%

EBITDA 518 614 -15.6% 2,024 2,402 -15.8%

Margen de Operación 6.7% 9.1% 6.6% 8.0%

Margen EBITDA 8.1% 9.8% 8.0% 9.3%

Telecom -1.6% -6.2%
Automotriz 31.3% 17.8%
Construcción y Energía 1.0% -2.7%
Metales Industriales 58.1% -3.3%

Var% 4T13 
vs. 4T12

Var% 2013 
vs. 2012

Contribución a Resultados 
Consolidados 
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18% UT. OP. 
20% EBITDA 
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Contribución a Resultados 
Consolidados 

20% VENTAS 
31% UT. OP. 
33% EBITDA 

 
 
 
 
RESULTADOS POR SEGMENTO 
 
 
INFRAESTRUCTURA Y CONSTRUCCIÓN 

 
 
 
Las ventas de CICSA fueron de $4,846 MM Ps, lo que significó una reducción de 2.8% en comparación con el 
mismo periodo de 2012. 
 
Los sectores que más incrementaron sus ventas en el 4T13 fueron: Construcción Civil, Fabricación y Servicios 
para la Industria Química y Petrolera e Infraestructura, con incrementos de 54.2%, 6.4% y 4.7%, 
respectivamente. Construcción Civil se vio beneficiado por el avance de obras de varios proyectos como el 
centro comercial Nuevo Veracruz, mientras que Fabricación y Servicios para la Industria Química y Petrolera 
reflejó los ingresos por asignación de pozos de inyección a vapor y las modificaciones a los contratos de 
perforación que ya se tenían. 
 
Sin embargo estos resultados se vieron impactados por i) una disminución en las ventas del sector Vivienda, el 
cual cayó 78.4% debido principalmente al registro de un ingreso extraordinario en 2012 por la venta de una 
reserva territorial; y en menor medida, ii) por una reducción en el volumen de los proyectos de instalaciones 
de ductos en México durante este trimestre, por lo cual este sector disminuyó 16.1% en comparación con el 
4T12. 
 
Por estas razones, la utilidad de operación y el EBITDA disminuyeron 7.3% y 3.9% durante el 4T13, 
mientras que los márgenes disminuyeron 0.8 y 0.2 puntos porcentuales, respectivamente.  
 
A nivel de utilidad neta controladora, se registró un incremento de 2.1% al pasar de $606 a $619 millones 
de pesos en el 4T13, generado por una mejoría en los resultados financieros. 
 
El backlog de CICSA fue de $17,361 MM Ps al 31 de diciembre de 2013, presentando una reducción de 
23.2% respecto al monto reportado en el mismo periodo del año anterior. Cabe resaltar que dentro de esta 
cifra no se incluyen $3,192 MM Ps de la parte que le corresponde a CICSA de proyectos en consorcio con 
otras empresas, como son la Planta de Tratamiento de Aguas Residuales de Atotonilco y la autopista Mitla-
Tehuantepec. 

  

Resultados Consolidados 4T13 4T12 Var % 2013 2012 Var %

Ventas 4,846 4,983 -2.8% 18,818 16,670 12.9%

Utilidad de Operación 747 806 -7.3% 2,816 2,255 24.9%

Utilidad Neta Controladora 619 606 2.1% 2,076 2,045 1.5%

EBITDA 869 904 -3.9% 3,255 2,580 26.1%

Margen de Operación 15.4% 16.2% 15.0% 13.5%

Margen EBITDA 17.9% 18.1% 17.3% 15.5%
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Estimaciones a Futuro 
Algunas declaraciones contenidas en este comunicado pudieran relacionarse con expectativas de Grupo Carso sobre eventos futuros. Las frases “permitirán”, “tendrán“, 
“estiman”, “esperan”, “tienen la intención”, “pudieran”, “deben” y expresiones similares generalmente indican comentarios sobre expectativas basados en la información 
financiera, niveles de operación y condiciones de mercado a la fecha. Estas declaraciones están sujetas a factores como volatilidad en los precios de los metales, 
insumos de energía y otros insumos, posibilidad de comportamiento cíclico o estacional de los negocios o desaceleración del consumo, riesgos que se describen 
detalladamente en el reporte anual de la Empresa y que pueden causar que los resultados finales sean materialmente distintos de las expectativas actuales. Grupo 
Carso no asume ninguna obligación respecto a publicar una revisión de estas proyecciones a futuro para reflejar eventos o circunstancias que tengan lugar después de 
la fecha de publicación de este comunicado. 

 
 
 
 
Invitación a la Conferencia Telefónica de Resultados 
Fecha:    Jueves 27 de febrero de 2014 
Hora:   10:00-10:45 A.M. horario Cd. de México, 11:00-11:45 A.M. horario NY (US EST) 
Número de acceso: +1 (412) 317-6776 (Internacional y México) 
Conference ID:  Grupo Carso 
Repetición:  Hasta el 11 de Marzo, 2014 (09:00 US EST) 
 
 
Contacto Relación con Inversionistas 
Jorge Serrano Esponda     
T. +52 (55) 5625-4900 ext. 6617   
jserranoe@inbursa.com     
 
 
 

  

mailto:jserranoe@inbursa.com
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Millones de PESOS
4T13 4T12 Var % 2013 2012 Var % 4T13 4T12 Var %

GRUPO CARSO
Ventas 24,740.9 100.0% 24,758.7 100.0% -0.1% 85,870.5 100.0% 83,315.9 100.0% 3.1% 1,899.0 1,912.4 -0.7%
Utilidad Op. 2,447.3 9.9% 3,203.7 12.9% -23.6% 17,277.3 20.1% 9,102.8 10.9% 89.8% 187.8 247.5 -24.1%
EBITDA 2,638.0 10.7% 3,518.9 14.2% -25.0% 18,597.0 21.7% 10,447.8 12.5% 78.0% 202.5 271.8 -25.5%

Resultados Financieros 95.4 0.4% -178.7 -0.7% NA 98.4 0.1% 387.1 0.5% -74.6% 7.3 -13.8 NA
Utilidad Neta Control. 1,929.4 7.8% 2,538.5 10.3% -24.0% 13,929.5 16.2% 7,640.6 9.2% 82.3% 148.1 196.1 -24.5%

GRUPO SANBORNS
Ventas 13,090.8 100.0% 12,703.8 100.0% 3.0% 40,514.4 100.0% 39,411.3 100.0% 2.8% 1,004.8 981.3 2.4%
Utilidad Op. 2,041.6 15.6% 1,836.9 14.5% 11.1% 5,006.2 12.4% 4,565.5 11.6% 9.7% 156.7 141.9 10.4%
EBITDA 2,014.2 15.4% 2,001.7 15.8% 0.6% 5,500.2 13.6% 5,225.7 13.3% 5.3% 154.6 154.6 0.0%

Utilidad Neta 1,205.7 9.2% 1,155.2 9.1% 4.4% 3,233.0 8.0% 2,967.0 7.5% 9.0% 92.5 89.2 3.7%
GRUPO CONDUMEX
Ventas 6,394.2 100.0% 6,258.7 100.0% 2.2% 25,222.6 100.0% 25,851.8 100.0% -2.4% 490.8 483.4 1.5%
Utilidad Op. 428.7 6.7% 568.7 9.1% -24.6% 1,656.5 6.6% 2,062.5 8.0% -19.7% 32.9 43.9 -25.1%
EBITDA 518.4 8.1% 613.9 9.8% -15.6% 2,023.5 8.0% 2,402.0 9.3% -15.8% 39.8 47.4 -16.1%

Utilidad Neta 294.0 4.6% 436.9 7.0% -32.7% 1,265.3 5.0% 1,705.9 6.6% -25.8% 22.6 33.7 -33.1%
CICSA
Ingresos 4,845.6 100.0% 4,982.9 100.0% -2.8% 18,818.2 100.0% 16,669.9 100.0% 12.9% 371.9 384.9 -3.4%
Utilidad Op. 746.7 15.4% 805.5 16.2% -7.3% 2,816.5 15.0% 2,255.3 13.5% 24.9% 57.3 62.2 -7.9%
EBITDA 869.2 17.9% 904.2 18.1% -3.9% 3,255.2 17.3% 2,580.5 15.5% 26.1% 66.7 69.8 -4.5%

Utilidad Neta 618.8 12.8% 606.3 12.2% 2.1% 2,076.0 11.0% 2,045.1 12.3% 1.5% 47.5 46.8 1.4%

Cifras de Resultados
Millones de DÓLARES

 
 
 
 
 
TABLAS ADICIONALES: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

Millones de PESOS
4T13 4T12 Var % 4T13 4T12 Var %

GRUPO CARSO
Caja y equivalentes 10,553.5 5,085.3 107.5% 810.0 392.8 106.2%
Total Activos 85,930.2 76,558.5 12.2% 6,595.5 5,913.6 11.5%

Total Deuda 8,882.9 14,413.0 -38.4% 681.8 1,113.3 -38.8%
      % Pesos 84% 80% 5.0% 84% 80% 5.0%
      % Largo Plazo 65% 35% 84.4% 65% 35% 84.4%
Deuda Neta -1,670.6 9,327.7 NA -128.2 720.5 NA

Capital Contable 56,641.0 41,880.6 35.2% 4,347.4 3,235.0 34.4%
Acciones en circulación (´000) 2,289,801 2,289,801 0.0% NA NA NA
Precio de la acción 69.5 40.1 73.1% 5.33 3.10 72.1%

Cifras del Balance General
Millones de DÓLARES
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